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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2024

No dia 13.12.2023, reuniram-se na Sala de Reunides na Camara Municipal de
Vereadores os membros do Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia
Social de Salvador das MissGes e do Comité de Investimentos para exame, apreciacao
e aprovacao da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2024. Em
atendimento a Portaria 1467/2022 esta Politica de Investimentos foi apreciada e
aprovada dentro do prazo méaximo estabelecido de 31 de dezembro de 2023.

Apo6s a adogao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Conselho Municipal de Previdéncia do Regime Préprio de Previdéncia
Social de Salvador das Miss6es decidiu pela aprovacdo da Politica de Investimentos

2024, cujos termos constam em anexo.

Salvador das Misses, 13 de dezembro de 2023.

Nome CPF Assinatura
Carine Scher 683.224.700-10
Djone Piper 036.549.650-24
Débora Beatriz Nass Marmitt 033.696.790-00
Margarete Liceda Bamberg 520.557.790-87
Bruna Samara Limberger 028.050.100-51
Tatiane Beatriz Antes 001.905.790-30
Maria Inés Lenz 026.947.490-03
Marjana Rauber Link 033.870.210-54
Mério Roque Strieder 764.263.190-15
Ademar Miguel Wastowski 979.180.670-53
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Ente

1.1.

1.2.

Dados do Ente

1.1.1. Endereco: Avenida Independéncia, 1131

1.1.2. Bairro: centro

1.1.3. CEP: 97940-000

1.1.4. E-mail: administracao@salvadordasmissoes.rs.gov.br
1.1.5. Telefone: 5533581101/1102

Dados do Representante Legal do Ente

1.2.1. CPF: 685.654.880-04

1.2.2. Nome: Vilson Schons

1.2.3. Cargo: Prefeito Municipal

1.2.4. E-mail: administracao@salvadordasmissoes.rs.gov.br
1.2.5. Telefone: (55) 3358-1101/1102

1.2.6. Dados Inicio Gestdo: 01/01/2022

2. Unidade Gestora

2.1.

Dados da Unidade Gestora
2.1.1. CNPJ: 13.022.610/0001-38

2.1.2. Razdo Social: FUNDO DE APOSENTADOREA E PENSAO DO SERVIDOR - FAPS

2.1.3. Legislacao Municipal: Lei 492/2005 e Lei 1.196/2015
2.1.4. Endereco: Avenida Independéncia, 1131

2.1.5. Bairro: Centro

2.1.6. CEP: 97940-000

2.1.7. E-mail: administracao@salvadordasmissoes.rs.gov.br
2.1.8. Telefone: (55) 3358-1101/1102

2.1.9. Natureza Juridica: Orgao de Administracio Direta

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

2.2.1. CPF: 683.224.700-10

2.2.2.Nome: Carine Scher

2.2.3.Cargo: Contadora

2.2.4.Data Inicio Gestao: 04/06/2018

2.2.5.E-mail: contabilidade2@salvadordasmissoes.rs.gov.br
2.2.6.Telefone: (55) 3358-1101/1102

2.2.7.Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo

3. Governanca

3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificacdo do Gestor
Tipo de Orgdo/Entidade  Cargo Data do Certificagdo
Vinculo Ato
Débora Beatriz 033.696.790- Servidor Executivo Gestor Portaria 18/06/2021 TOTUM
Nass Marmitt 00 Efetivo de n?

Recursos | 086/2021

Validade

04/07/2026

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS

3.2.1. Composigao do Colegiado Deliberativo do RPPS
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Tipo de Orgéo/Entid Datado Ato  Certificag ~ Validade
Vinculo ade Ele

Carine Scher 683.224.700-10 Servidor Executivo Presidente Portaria n® 09/06/2021 TOTUM 20/04/2026
Efetivo 078/2021

Margarete Liceda 520..557.790-87 Servidor Executivo Membro Portaria n® 09/06/2021 TOTUM 16/12/2026
Bamberg Aposentado 078/2021

Bruna Samara 028.050.100-51 Servidor Legislativo Membro Portaria n° 09/06/2021 TOTUM | 28/07/2026
Limberger Efetivo 078/2021

Tatiane Beatriz Antes 001.905.790-30 Servidor Legislativo Membro Portaria n° 09/06/2021 TOTUM 27/09/2026
Efetivo 078/2021

Maria Inés Lenz 026.947.490-03 Servidor Executivo Membro Portaria n® 09/06/2021 TOTUM 16/11/2027
Efetivo 078/2021

Mario Roque Strieder 764.263.190-15 Servidor Executivo Membro Portaria n® 09/06/2021 N/A N/A

Efetivo 078/2021

Ademar Miguel 979.180.670-53 Servidor Executivo Secretério Portaria n° 09/06/2021 TOTUM 05/10/2026
Wastowski Efetivo 078/2021

Débora Beatriz Nass 033.696.790-00 Servidor Executivo Gestor de Portaria n° 09/06/2021 TOTUM 04/07/2026
Marmitt Efetivo Recursos 078/2021

Marjana Rauber Link 033.870.210-54 Servidor Executivo Membro Portaria n° 09/06/2021 TOTUM 07/07/2026
Efetivo 078/2021

Djone Piper 036.549.650-24 Servidor Executivo Membro Portaria n°® 09/06/2021 TOTUM 01/07/2026
Efetivo 078/2021

3.3. Conselho de Fiscalizacdo do RPPS
3.3.1. Composi¢do do Conselho Fiscal do RPPS

Tipo de Orgdo/Entidade  Cargo  Ato Data do Certificagdo  Validade

Vinculo Ato
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composicdo do Comité de Investimentos

Tipo de Orgdo/Enti  Cargo Data do Ato Certificagdo ~ Validade
Vinculo dade

Débora Beatriz Nass 033.696.790-00 | Servidor | Executivo Gestor de Portaria n® | 18/06/2021 TOTUM 04/07/2026

Marmitt Efetivo Recursos 086/2021

Marjana Rauber Link 033.870.210-54 Servidor Executivo Membro Portaria n® | 18/06/2021 TOTUM 07/07/2026
Efetivo 086/2021

Djone Piper 036.549.650- Servidor | Executivo Membro Portaria n® | 18/06/2021 TOTUM 01/07/2026

24 Efetivo 086/2021

4. lIdentificacdo do DPIN
4.1. Elaboragéo da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboracdo: 07/12/2023
4.1.2. Responsavel pela Elaboragdo: Comité de Investimentos
4.2. Aprovacdo da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominacdo do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Municipal de
Previdéncia — CMP
4.2.2.Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Carine Scher
4.2.3.Data da Aprovacéo: 13/12/2023
4.3. Divulgacdo da Politica de Investimentos
4.3.1.Forma de Divulgacao: Mural e Endereco Eletronico:
www.salvadordasmissoes.rs.gov.br

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Salvador das
Missdes — RS



VP Politica de Investimentos 2024

4.3.2.Descricdo: Politica de Investimentos 2023 de Salvador das Missées
4.3 .3.Data da Publicacdo: 15/12/2023

5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: IPCA
5.2. Justificativa de escolha do indexador: Indice Oficial e principal indicador de inflaco
do Pals
5.3. Meta Atuarial: IPCA+5,50

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — P, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construcdo deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposicdes da Portaria MTP n° 1.467/2022, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagao em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislagédo
vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocacao dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolucdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito a estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

Na presente Politica de Investimentos 2024, € possivel identificar que:

e Asalocac6es em produtos e ativos buscardo obter resultados 0s mais proximos
possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o perfil de risco
mais adequado para a carteira do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de analise
de produtos para a tomada de decisao acerca das alocacoes;

e O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestao dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n® 4.963/21, na Portaria MTP n°
1.467/2022.
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7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Salvador das Miss6es, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que
diz respeito a elaboracdo e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos
envolvidos possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missées

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu 6rgao deliberativo, com base
na legislagao vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empreéstimos Consignados);

b) O modelo de gestdo adotado;

) As diretrizes gerais de alocacao de recursos, selecao e credenciamento de
instituicdes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacdo de desempenho;

d) Os parametros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilibrio financeiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentracao em ativos de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica;

f) A metodologia para precificacdo dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia e
monitoramento dos riscos dos investimentos;

h) A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;

i) o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislacdo vigente e nesta Politica,
bem como dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos
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a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagBes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacao da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos;

€) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Portaria MTP n° 1467/2022 e Resolucdo CMN n°

4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracdes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
orgdo deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes
para aprovacao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas
instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacBes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia -
SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagéo
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resoluggo
CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetéario Nacional e eventuais alteracdes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteracGes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao o6rgao
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das MissGes para
aprovacao;

C) Apreciar 0s cenarios economico-financeiros de curto, medio e longo prazo, e
emitir parecer a respeito dos mesmos;
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d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites de
alocacdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN,;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas
instituicBes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacbes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao 6rgao deliberativo do Regime
Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes acerca da selecao de Instituicoes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendagdo de exclusGes que julgar
procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisao da
Politica de Investimentos ao 6rgao deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Salvador das Missdes, com vistas a adequa¢do ao mercado ou a nova legislacao.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Cenaério Internacional

A economia global vive um momento de desaceleracdao, porém com
perspectivas de crescimentos (ainda que lentos) positivos para os proximos anos. Os
dados de atividade econdmica nos primeiros trimestres de 2023 surpreenderam
positivamente no agregado da economia global, com destaque para os Estados Unidos
da América e — a ser tratado mais adiante — o Brasil. Ao mesmo tempo, o processo de
desinflacdo global também surpreendeu positivamente, com as principais economias
do mundo apresentando inflacdes menores durante 2023. Este processo, no entanto,
ocorre de maneira desigual em economias importantes, sendo os EUA novamente
destaques.

Um dos principais fatores que preocupa o mercado financeiro internacional é a
inflagdo dos Estados Unidos, que, apesar da trajetéria de queda, persiste acima da meta
do pafs para 2023. O CPI (Indice de Precos ao Consumidor, na sigla em inglés), principal
indice de inflacdo dos EUA, chegou a atingir mais de 9% no acumulado de 12 meses
em meados de 2022. Na tentativa de conduzir este indicador para a meta, o Fed deu
inicio no comeco de 2022, e se estendendo durante todo 2023, um dos mais fortes
ciclos de elevagdo de taxas de juros da sua historia, subindo de 0,25% a.a. para 5,25%
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a.a. — maior patamar desde 2007. O CPI respondeu, caindo para 3,7% em setembro
(acumulado em 12 meses), mas ainda bastante acima da meta de 2%.

Ao passo que o Federal Reserve elevou os juros de curto prazo, as taxas de
longo prazo, representadas pelos titulos norte-americanos com vencimento em 10
anos, subiram para maximas historicas, atingindo niveis também semelhantes aos de
2007 (grafico ilustrativo a sequir). Este comportamento significou uma redugdo de
liquidez generalizada no mercado internacional, pressionando as taxas de cambio e os
prémios de risco dos titulos publicos das economias periféricas, como o Brasil.
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e 4.818
4.500
4.000
r3.500
3.000
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1.000
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Investingcon
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Taxa de juros dos titulos publicos com vencimentos em 10 anos. Fonte: Investing.com (2023)

O desempenho recente da economia chinesa também tem preocupado o
mercado internacional. A China, maior parceiro comercial do Brasil (e de uma boa parte
do mundo) tem apresentado crescimento econdémico acima das expectativas nos
Ultimos trés trimestres, no entanto em patamares ainda baixos em comparacdo com o
seu historico das Ultimas décadas. Neste contexto, a perda de félego do seu mercado
imobiliario € um dos principais fatores de incerteza. Em 2023, a segunda maior
incorporadora do pais Evergrande apresentou novos problemas na sua estrutura de
divida, afetando outras empresas deste setor importante para a dinamica interna da
economia chinesa. A expectativa do FMI para o crescimento chinés em 2023 é de 5%,
taxa modesta para os parametros chineses, com muitas gestoras de investimentos
internacionais projetando 4,7%.

Na América Latina, ha que se destacar o ambiente econémico e politico na
Argentina, que passa por um processo eleitoral no momento da redacao deste texto.
A segunda maior economia da América do Sul permanece sofrendo com a inflagao e
recessdo econdmica em 2023. Em setembro de 2023, o pais registrou inflagcdo de 12,7%,
acumulando 138,3% no acumulado de 12 meses. O PIB argentino caiu 4,9% no segundo
trimestre de 2023, com perspectiva de retracao de 2,5% no ano, segundo o FMI. O
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peso argentino acumula desvalorizagao de cerca de 50% no ano, o que tambéem
alimenta o processo inflacionario.

8.2 Cenario Doméstico

Em que pese o ambiente externo apresentando obstaculos, o desempenho dos
ativos financeiros brasileiros — especialmente os titulos publicos federais — apresentam
dinamica propria em 2023. Os principais indicadores macroeconémicos domésticos do
primeiro semestre afetaram positivamente as expectativas dos agentes econémicos,
com reflexos nos juros futuros. Os resultados mensais do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) em 2023, repetidamente abaixo das expectativas de
mercado, abriram amplo espaco para o processo de reducao da taxa SELIC, iniciado
em agosto. A melhora consistente nao apenas no indice em si, mas também no
comportamento dos nucleos de inflacdo, pressionou o Banco Central a comunicar de
maneira mais firme sobre o ciclo de reducado de juros, conduzindo as expectativas no
mesmo sentido.
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Comportamento da curva de juros futuros prefixados até junho de 2023. Fonte: Expert XP (2023)

Como observado na figura, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ caia
consistentemente em todos os vértices até junho, com reflexos amplamente positivos
nos Indices de Mercado ANBIMA (IMA). No entanto, a intensificacdo da alta dos juros
futuros nos EUA, fato demonstrado anteriormente, provocou alteracées significativas
na ETTJ) a partir de agosto, também com reflexos importantes nos indices IMA. A
conjuncao de baixa inflacdo com alta nos prémios de risco dos titulos publicos
prejudicou especialmente os indices pos-fixados a partir de agosto.
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Comportamento dos indices IMA até 24 de outubro de 2023. Fonte: ANBIMA Data (2023)

Mesmo assim, os bons rendimentos do primeiro semestre, associados a baixa
inflagdo, foram suficientes para um bom distanciamento entre as rentabilidades da
carteira de investimentos e a meta atuarial. O IMA-Geral, indice que representa uma
carteira de titulos publicos de diversos tipos e prazos, subiu 10,59% em 2023 (até
setembro), com as metas atuariais em torno de 7,50% no mesmo periodo. O CD, indice
mais conservador do mercado de renda fixa, rendeu 9,65% no mesmo periodo, e foi
responsavel por equilibrar a volatilidade das carteiras e garantir boa parcela da
rentabilidade.

O mercado de renda variavel, por outro lado, passa por um longo periodo de
indefinicdo que dura cerca de trés anos. O indice Ibovespa, principal referéncia do
mercado de ac¢bes, oscila entre os 100 mil e os 120 mil pontos em 2023, acumulando
alta de 9,58% até setembro, mas sem tendéncia definida. A conjuncao de alta taxa SELIC
e, mais uma vez, o cenario externo desfavoravel, prejudicou a entrada de capital
estrangeiro na bolsa brasileira. O S&P 500, principal indice da bolsa norte-americana,
também opera sem tendéncia em 2023, com 12,13% de alta até setembro.

Neste sentido, de forma a projetar a rentabilidade das carteiras para 2024, torna-
se importante considerarmos as expectativas para os agregados macroecondmicos no
préoximo ano. A reducdo na taxa SELIC é fato, havendo incerteza apenas no ritmo e
tamanho dos proximos cortes. Mais importante do que a propria SELIC, o
comportamento dos juros futuros serdo fundamentais para o desempenho da carteira
de investimentos. Assim, a proxima secdo se dedicara a ponderar os diversos fatores
gue poderdo impactar o mercado financeiro em 2024, tanto no mercado de renda fixa
quanto de renda variavel.

8.3 Expectativas para 2024

O cenario para os investimentos do RPPS em 2024, levando em conta apenas
as expectativas e os indicadores macroeconémicos do Brasil e do mundo, aponta para
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bons rendimentos na renda fixa e na renda variavel, esta Ultima geralmente mais
propensa a volatilidade. Como é esperado, por outro lado, alguns elementos de
incerteza podem ganhar forga, tanto advindos do cenario externo, como o acirramento
de disputas geopoliticas, quanto — a principio em menor medida — advindas do cenario
domestico.

O més de outubro tem sido marcado pelo acirramento dos conflitos historicos
na regidgo do Oriente Médio, com desdobramentos profundos nas relacdes
internacionais ainda em curso. Neste contexto, as consequéncias econdmicas do
conflito — embora secundarias frente a questdao humanitaria — sdo incertas, podendo
impactar o mercado de petréleo, as relagdes entre os diferentes blocos econémicos e,
até mesmo, uma expansao do conflito em mais paises. Esta hipdtese, se consumada,
poderia pressionar a inflacdo no mundo todo, com reflexos também nos juros.
Evidentemente, um choque com estas caracteristicas afetaria todos os ativos globais,
ndo havendo alternativas realistas para uma diversificacdo que pudesse neutralizar os
seus efeitos sobre as carteiras.

Isolando os efeitos da guerra no Oriente Médio, pairam incertezas tambéem
sobre 0s juros norte-americanos. Como mostrado na subsecdo anterior, os juros futuros
dos EUA tém subido para patamares histéricos, tendo em vista as Ultimas comunica¢des
do Federal Reserve, que afirmou sua intencao de subir mais a sua taxa basica caso seja
necessario para reduzir a inflacdo corrente. Considera-se que o balanco de riscos, por
outro lado, ainda pende para um alivio no estresse dos juros futuros, visto que os juros
de curto prazo estao também em maximas locais, com a inflacdo em forte tendéncia
de queda em direcdo a meta da autoridade monetaria.

A tendéncia para os juros no resto do mundo é semelhante. As pressGes de
oferta do pds-pandemia arrefeceram, aliviando a presséo sobre a inflacdo global. Este
fator, associado as expectativas de menor crescimento global, abre espaco na maior
parte das economias avancadas (com excecdo da Unido Europeia, que ainda sofre os
efeitos do conflito na Ucrania) para relaxamento das restrices monetarias.
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- — Global Supply Chain Pressure Index :720
— Google Trends interest in COVID-19 (right scale) _
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indice de pressio sobre as cadeias globais de suprimentos (linha azul) e pesquisas sobre a COVID-19 no
Google (linha vermelha). Fonte: World Economic Outlook (out. 2023)

As expectativas para os juros brasileiros vdo no mesmo sentido, com a
especificidade de os juros reais estarem figurando entre os maiores do mundo em 2023.
A combinacao de inflagdo corrente em queda, juros nominais elevados, rendimento
médio do trabalho estavel, taxa de cambio comportada etc., reduziu consideravelmente
as projecdes para o IPCA em 2023. Ao final de outubro, o relatério Focus apresenta a
expectativa de 3,90% para o IPCA em 2024, e de 9,25% para a SELIC. Portanto, o Brasil
deve permanecer convivendo com juros reais significativamente positivos no proximo
ano, embora em menor patamar.

Embora a taxa SELIC (e consequentemente o CDI) apresente boas perspectivas
de retorno, o desempenho dos indices IMA, por estarem posicionados em diversos
vértices da ETTJ, sdo naturalmente expostos a volatilidade. Questées como a situacdo
fiscal, mudancas nas expectativas de inflacdo e o diferencial de juros do exterior sdo
fatores relevantes de risco, que podem resultar em oscilagdes nas rentabilidades. No
entanto, os principais indicadores macroecondémicos ainda apontam para uma
tendéncia de queda tanto para a SELIC quanto para os juros futuros.

Sob uma analise quantitativa, a comparacao dos juros futuros com as
expectativas de mercado mostra uma grande distancia entre a precificacdo do mercado
e 0 boletim Focus. Como exemplo, a curva de juros prefixada da ANBIMA, no vértice
de um ano (252 dias Uteis, isto &, outubro de 2024), mostra os juros em mais de 11%,
enquanto o boletim Focus apresenta a expectativa de 9,25% para final de 2024 (vertices
préximos). Ha, portanto, possibilidade de os juros futuros convergirem para niveis mais
proximos da expectativa para a SELIC, proporcionando bons rendimentos para os IMA,
especialmente aqueles posicionados no longo prazo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Salvador das

Missdes — RS



13/25

Politica de Investimentos 2024

Evidentemente que ha riscos relevantes com o potencial de afetar tanto o
mercado de renda fixa quanto o mercado acionario. O acirramento dos conflitos
geopoliticos, a persisténcia da inflacdo nos EUA, a perda de controle da politica fiscal
no Brasil e outros elementos considerados — por enquanto — exégenos, sao fatores
importantes que ndo devem ser desconsiderados. A gestdo dos recursos, neste sentido,
devera se manter atenta as movimentacdes do mercado financeiro, buscando equilibrio
constante na relagao risco-retorno da carteira, assim como perseguir oportunidades
que possam surgir em 2024.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2023

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
juros—ETTJ, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes estabelece
como meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime
previdenciario o desempenho equivalente a 5,50% acrescido da variacdo do IPCA
divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de Previdéncia
Social de Salvador das Missdes adota 0 modelo de gestdo prépria em conformidade
com o artigo n° 21, paragrafo 1°, inciso | da Resolucdo n°® 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para 0 ano de 2023 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliacao dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Comité de Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento
em geral, sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverdo observar os
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principios estabelecidos pela Resolucao n°. 4.963/2021 do Conselho Monetario
Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos em seus
respectivos artigos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reuniées do
Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores e nas mesmas instituices financeiras que receberam
0s recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos na sua
proxima reunido. Alem disso, o saldo positivo por ocasidao do pagamento mensal de
folha de pagamento, entre o valor arrecadado e o valor pago em pensdes e
aposentadorias, serao aplicados em produtos mais conservadores e de curto prazo,
como em CDI, em fundos onde o regime previdenciario ja possua investimentos
anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam os recursos. Logo, caso
seja necessario efetuar resgate para pagamento mensal da folha de pagamento
deverdo ser seguidas as mesmas regras.

Registra-se que a expectativa para inflacdo em 2024 foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 27/10/2023 e utilizada como parametro
para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Salvador das MissGes.

Expectativa 2023

IPCA+5,00% 9,10%
IPCA+5,25% 9,35%
IPCA+5,50% 9,62%
IPCA+5,75% 9,88%
IPCA+6,00% 10,14%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 28 de outubro de 2023.

* O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das
Missdes devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA (Indices
de Mercado ANBIMA) na renda fixa. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao padrao de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
em desacordo com os termos da Resolucdo CMN n°. 4.963/2021 ou com a Politica de
Investimento 2023. Também isto ocorrera na medida em que na composicao de sua
carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco de crédito.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencéo de
performance equivalente a 110% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira de
renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
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alcance 130.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao padrdo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
em desacordo com os termos da Resolucao CMN n°. 4.963/2021 ou com a Politica de
Investimento 2023. Também isto ocorrerd na medida em que na composicao de sua
carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econdbmico o Comité de Investimentos se
reunira para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relacéo a
manutencao ou modificacdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservacao do patriménio e do equilibrio financeiro e atuarial, observando as melhores
oportunidades para eventuais desinvestimentos necessarios. Ainda, o RPPS observara
o prazo legal de 180 dias para manutencdo de investimentos que ficarem
desenquadrados por situagdes involuntarias, conforme o art. 27 da Res. CMN
4.963/2021.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e

Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Monetario Nacional no Inciso Il do Art. 4° da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as
sequintes estratégias de alocacdo em cada segmento:

Limites

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS Resolu¢do 4.963  Minimo Alvo Maximo
LELCERDE]
Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72,1, a 100% 0 0 30
Fundos Renda fixa 100% TP — Art. 72,1, b 100% 40 67 100
ETF 100% Titulos Publicos — Art. 72,1, c 100% 0 0 10
Operagdes compromissadas — Art. 72, Il 5% 0 0 0
Renda fixa conforme CVM — Art. 79, 1ll, a 0 30 40

60%
ETF RF CVM — Art. 72, 1lI, b 0 0 0
CDB - Certificado de Depdsito Bancario — Art. 72, IV 20% 0 0 0
Fl em Direitos Creditdrios — Cota Sénior — Art. 72, V, a 5% 0 0 0
FI com o sufixo “Crédito Privado” — Art. 72, V, b 5% 2 3 5
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Debéntures Incentivadas — Art. 79, V, ¢ 5% 0 0 0

Renda Variavel

Fl de AgGes — CVM — Art. 82, | 0 0 20

30%

ETF—CVM —Art. 89, 11 0 0 5

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa — Art. 92, | 0 0 0

FIC Aberto - Investimento no Exterior — Art. 99, I 10% 0 0 5

FI Agdes BDR — Nivel | —Art. 92, 11l 0 0 5

Fundos Estruturados

Fundos Multimercado — Art. 10, | 10%

0 0 10
Fl em Participagdes FIP — Art. 102, 1l 5% 15% 0 0 0
FI Agdes — Mercado de Acesso — Art. 102, 11l 5% 0 0 0

Fundos Imobiliarios

Fundos Imobilidrios Flls — Art. 112 5% 0 0 5

Empréstimos Consignados
Empréstimos Consignados — Art. 122 5% 0 0 0

* Vedagdes especificas sdo aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas
diretamente na Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.

13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serao aplicados em conformidade com a
Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposicdes desta
Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

e Realizar operacdes denominadas day trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacéo
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios nao padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n° 4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional;
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e Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto exclusivamente por
Titulos Publicos Federais;

e Serdo efetuadas aplicacBes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais;

e (Conceder empreéstimos consignados aos segurados;

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do
que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FlI's - desde que cumpridos todos 0s
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
0s requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Ac¢des - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicagdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no fundo de investimento até o vencimento
do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS
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A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos:

* Rentabilidade em relacdo ao benchmark;
* Volatilidade;
« Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e analise do
relatorio de agéncia de risco (se houver);

* As aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obriga¢Bes presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social de Salvador das MissGes forem alocados serdo avaliados levando em
consideracdo a sua performance, risco e composicdo de sua carteira. O benchmark
minimo para o segmento de renda fixa € o CDI - Certificado de Deposito Interbancario,
enquanto para o segmento de renda variavel € o IBOVESPA. O monitoramento de nivel
de exposicao de risco no segmento de renda fixa sera o "Value at Risk" (VaR). Para
avaliagdo do segmento de renda variavel sera adotada a métrica "Tracking Error", que
corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.

14.1 Credenciamento das Instituices Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das InstituicGes Financeiras e dos veiculos de investimentos
é requisito prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
ao menos, 0 nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicéo.

14.3 Confiabilidade das Institui¢des

De acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resolu¢ao n°® 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicoes:
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| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracao oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestéo e de ambiente de controle
de investimento.

14.4 Metodologia, Critérios e Fontes de Referéncia para a Precificagdo dos Ativos

A precificacao dos ativos presentes na carteira de investimentos se dara atraves

do método da precificagdo a mercado, excetuando eventuais aplicacdes realizadas
diretamente em Titulos Publicos Federais (Art. 7°, I, a da Res. 4.963/2021) que, conforme
previsto em regulamentacdo, poderao ser precificados “na curva” mediante avaliagao de
Asset Liability Management — ALM. Os precos dos ativos marcados a mercado terdo
como fonte as cotas divulgadas nos extratos das instituicGes financeiras e no banco de
dados da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, enquanto a cotacdo na curva sera
realizada diretamente pela custodiante dos titulos mencionados, sendo ela previamente
credenciada e autorizada pela CVM.

14.5 Metodologia e Critérios para Anélise de Risco

| Identificacdo dos tipos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco
de liquidez, risco politico, risco cambial, entre outros. Identificar os tipos
de riscos relevantes para seu investimento é o primeiro passo.

Il.  Coleta de dados e informacdes: reunir informacées relevantes sobre o
ativo ou instrumento de investimento em questdo, bem como sobre o
ambiente econdmico e de mercado em que ele opera. Isso inclui analise
de demonstracGes financeiras, tendéncias do setor e anélise
macroecondmica.

. Avaliacao de riscos especificos: avaliar os riscos especificos associados ao
investimento, como a volatilidade do mercado, a qualidade do emissor (no
caso de titulos de divida), a liquidez do ativo, e outros fatores que podem
afetar o desempenho.
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IV.  Calculo de meétricas de risco: utilizar métricas financeiras, como Value at
Risk (VaR), beta, coeficiente de correlacao e outras ferramentas estatisticas
para quantificar e medir 0s riscos envolvidos.

V. Monitoramento continuo: a analise de risco deve ser um processo
continuo, monitorando regularmente o desempenho dos investimentos e
ajustando a estratégia conforme necessario.

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliagdo e Acompanhamento do Retorno
Esperado

| Definicdo de objetivos e metas de retorno: estabelecer os objetivos do
investimento e metas de retorno. Isso fornecera a base para avaliar o
desempenho da carteira de investimentos.

. Comparagdo com benchmarks: utilizacdo de benchmarks (indices de
referéncia) apropriados para comparar o desempenho da carteira de
investimentos. Isso ajudara a determinar se os investimentos estao
superando ou ficando aquém das médias de mercado.

. Revisdo e reequilibrio: revisdes periddicas dos investimentos para garantir
que estejam em conformidade com os objetivos e metas de alocacdo de
ativos.

V. Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos
econdmicos e politicos que possam afetar o desempenho dos
investimentos. Acompanhar noticias e tendéncias que possam influenciar
o mercado financeiro.

15. DA TRANSPARENCIA

O Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Miss6es busca por meio
da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca
em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos
procedimentos para divulgacao das informacdes relativas aos investimentos do regime
previdenciario.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados

« Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a
aprovacao, conforme Portaria MTP n® 1.467/2022;

+ Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de atée 30 dias apds o
encerramento do més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;
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* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao érgao
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes o
relatorio de gestao que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacfes realizadas nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes.

15.2 Disponibilizagdo das informagdes

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacBes contidas nos formularios
APR - Autorizagao de Aplicacao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacao ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicacbes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informac8es sobre as datas e locais das
reuniGes dos 6rgaos de deliberacao colegiada e do Comité de Investimentos.

e Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2024 e aos limites das resolucdes
correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacdes de investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as projecdes macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracao da legislacao, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estrategias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagao
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas
ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes, para avaliagao e
deliberacdo, as alteracées deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi
aprovada através da Ata da Reunido Extraordinaria do Regime Préprio de Previdéncia
Social de Salvador das Missdes, realizada em 13 de dezembro de 2022, disciplinada pela
Resolugcdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia
compreende o periodo de 01/01/2024 até 31/12/2024.

Salvador das Missdes, 13 de dezembro de 2023.
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Comité De Investimentos RPPS:

Débora Beatriz Nass Marmitt
CPF: 033.696.790-00

Djone Piper
CPF: 036.549.650-24

Marjana Rauber Link
CPF: 033.870.210-54

17. GLOSSARIO

Ac¢Bes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em que
se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicBes associadas.

Benchmark: indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo usados
indicadores de mercado ou uma composicao mista entre eles.

CMN (Conselho Monetéario Nacional): C)rgéo deliberativo maximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.
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e FIA (Fundo de Investimento em AcGes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em ac6es admitidas a negociacdo no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcao organizado. Regulado
pela Instrucdo CVM n° 409/2004.

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteracdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre creditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVM.

e Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrucdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrucao CVM
n°® 472/2008. O Fll é uma comunhdo de recursos destinados a aplicagdo em
empreendimentos imobiliarios.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n°® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar 0s seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, acGes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em ParticipacGes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrucao CVM n° 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragéo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisicdo de acoes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.

e Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duracdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragéo
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

o [ndice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotagdes do mercado de acdes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas acdes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.
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e Indice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acBes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro. Essas acfes sdo
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de acdes
disponiveis a negocia¢ao no mercado.

e Indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

e Indice IMA-B 5+: indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

e [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sdo idénticas
ao IPCA, onde a Uunica diferenca esta na populacdo-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variacao dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
famlilias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)
salarios-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisoria 472/2009, convertida
em Lei n°® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN atraves da Resolucdo
3.836/2010. S&o titulos emitidos por instituicdes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porem
ndo ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil.

e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizacao de operacBes de crédito por antecipagdo da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pods-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.
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LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizacdo de opera¢des de crédito por
antecipacdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

Marcacao a Mercado: Metodologia de contabilizagao do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
e ndo a taxa original do papel.

Marcacao na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aquisicao.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variacdo do Indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servicos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado
periodo.

Rating: Opiniao independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administragdo ou
regulamento do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variacbes bruscas da cotagdo de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como
uma medida de risco que um fundo apresenta com relagdo as cotas diarias.
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