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ATA N°13/18.

Aos vinte e seis dias do més de novembro do ano de dois mil e dezoito
(23/11/2018), na Sala da Contabilidade da Prefeitura Municipal de Salvador das
Missoes, reuniu-se o Comité de Investimentos para uma reunido. Inicialmente foi lida,
aprovada e assinada a Ata n° 12/18. No dia 23 estiveram em Porto Alegre para
participar da “65° Reunid@o Aberta do Comité de Investimentos”, a gestora Débora B.
N. Marmitt e o integrante do Comité de Investimentos Djone Piper. A reunido teve por
objetivo fazer uma analise dos assuntos tratados no evento, junto com a Marjana
Rauber Link, que desta vez nao foi junto no evento, e discutir mudangas na carteira
de investimentos do FAPS para o més. Dentre os assuntos tratados analisou-se o
relatorio Focus, do dia 16 de novembro. Observa-se que as expectativas de mercado
para o IPCA se inverteram, no que diz respeito ao més passado, apresentando queda
ao invés de alta, estando a quatro semanas consecutivas baixando e no dia em 4,13%.
A Meta Taxa Selic se mantém ha 25 semanas, em 6,5% a.a. sendo que espera-se
que para a ultima reunido do COPOM para este ano se mantenha no mesmo valor. O
PIB vinha se mantendo em 1,34% e héa trés semana apresentou expectativa de alta
para 1,36% e a expectativa de melhora para o ano seguinte se mantém em 2,50%. A
taxa de cambio vinha de uma expectativa de alta, comegou a baixar no més passado
e agora esse més tem se mantido em 3,70 ha duas semanas. No més de outubro
tivemos um rendimento total no valor de R$ 367.506,05 que equivale 1,81% no més e
soma 6,54% ao ano, totalizando R$ 1.207.967,37 de rendimentos no ano. Trata-se do
terceiro més de maior rendimento desde o ano de 2015. Esse resultado justifica-se
principalmente em relagéo aos resultados das eleigcées, tanto do primeiro turno como
do segundo turno com a vitéria do candidato Jair Bolsonaro. O mercado parece preferir
candidatos com viés reformista e o discurso apresentado pelo candidato condiz com
essa preferéncia, resta saber para o ano seguinte como a (ndo)implementagio de
mudancgas e reformas vai provocar o mercado financeiro. No més de outubro tivemos
a queda da cotagdo do délar americano e a alta do indice lbovespa também
impactando de forma positiva para a renda fixa, com os pregos do titulos pés-fixados
valorizados, principalmente o IMA-B5+, consequentemente o IMA-B, que registraram
uma alta muito significativa. Para os préximos meses recomenda-se cautela, pois s&o
incertos os impactos da chamada lua-de-mel com o mercado diante da nova
presidéncia e do inicio das atividades da mesma. Em especial para a nossa carteira a
consultoria sugere uma elevagéo de alocagdes do IMA-B para até 17%, reduzindo do
CDl para até 20%. O Comité de Investimentos discutiu que a realocagdo de CDI para
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IMA-B deve ser feita entre os fundos de indice CDI e IMA-B da CEF que ja temos
aplicagées. No entanto, ao acompanhar os valores das cotas dos fundos e o
comportamento dos indices durante o més de novembro resolve aguardar. Enquanto
que os indices estdo muito volateis, apresentando desempenho ruim em grande parte
dos dias do més, houve uma melhora significativa na semana anterior que elevou os
valores das cotas, logo, se a realocagéo fosse realizada hoje estariamos vendendo
bem, mas comprando muito caro, o valor da cota do fundo de indice IMA-B esta no
valor mais alto do més. O IMA-B, em geral, esta muito elevado devido ao més de
outubro e o comité acredita que ndo vai se manter assim alto muito tempo e que nao
ha muito mais o que aumentar, por outro lado as cotas de CDI seguem aumentando,
e € um bom rendimento no més e menos arriscado para 0 momento. Assim o Comité
de Investimentos resolve aguardar o fechamento da carteira do més de novembro,
continuar acompanhando o mercado financeiro e também os indices e se caso surgir
uma oportunidade de queda dos valores das cotas do referido fundo, ou acreditarem
que € o momento bom para comprar IMA-B, faram-se mudancgas. No restantes dos
recursos nao seréo feitas realocagdes. Sem mais nada a tratar, a gestora do Comité
de Investimentos Débora Beatriz Nass Marmitt deu por encerrado os trabalhos e para
constar, lavrou a presente ata que apés lida e achada conforme, vai assinada pelos
presentes. Salvador das Missdes, aos 26 de novembro de 2018.
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